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Sfatiamo un mito

Fonte ST. LOUIS Crescita 1° crescita2® | crescita ultimi | crescita ultimi 12
FED set-12 | set-17 | quinquennio set-21 set-22 | quinquennio 10 anni mesi
SALARI ORAIMEDI| 2357 | 26,49 12,39% 30,88 32,46 22,54% 37,72% 5,12%
CPI INDEX 231,01 | 246,43 6,68% 274,21 296,76 20,42% 28,46% 8,22%
REDDITI PRIVATI | 13879 | 16907 21,82% 21082 21895 29,50% 57,76% 3,86%
SALARI TOTALI 6217 7607 22,36% 8900 9709 27,63% 56,17% 9,09%

In questi giorni abbiamo voluto prendere in esame dei dati essenziali al fine di capire alcune

dinamiche. Questi dati sono:

e [ salari orari medi: ¢ il dato piu attendibile al fine di comprendere [’effettiva crescita dei

salari a livello generale.

o (pi index: ovviamente non poteva mancare l’indice (base 100 con partenza 1984) che
capitalizza il tasso di inflazione.
e Redditi privati: sono semplicemente tutti i redditi derivanti da lavoro dipendente e non,
pubblico o privato e dal capitale che riguardano le persone fisiche.
e Salaritotali: é [’ammontare complessivo di tutti i salari rilasciati dal dipartimento del lavoro.
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Come possiamo vedere dalla tabella in alto l'inflazione negli ultimi 10 e 5 anni ha visto una crescita
ben inferiore all’aumento dei salari e dei redditi in generale. Cio dovrebbe essere sufficiente a
sfatare il mito secondo il quale la crescita salariale rappresenta una variabile
determinante sull’inflazione stessa.

Negli ultimi dodici mesi addirittura abbiamo un quadro nel quale [’inflazione e cresciuta ad un passo
piu deciso rispetto alla media dei salari orari (termometro seguito dalla Fed) e ai redditi privati e
perfettamente in linea ai salari totali, grazie ad un mercato del lavoro che ha visto nuove assunzioni.

FRED ~/% — Implegato a tempo pleno: Guadagno reale settimanale normale mediano: salariati e salariati: 16 anni e pid
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Salari orari medi e redditi privati quindi stanno salendo ad un tasso decisamente piu basso rispetto
all’inflazione. Cio significa impoverimento dei consumatori destinati a mantenere su livelli anemici
la domanda.

L’impennata inflattiva degli ultimi dodici mesi pertanto é da imputare esclusivamente all’ aumento
delle materie prime e alle problematiche relative alla catena di approvvigionamento che per comune
denominatore hanno la questione Russia.

Giornaliero 6,477 -3,92% 14 ott 2022, 16:53:13 www.ProRealTime.com |
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A proposito di materie prime e soprattutto legate alla Russza vi suggeriamo di soffermarvz su cosa
abbia fatto il cosi tanto discusso Natural Gas. Dal mese di agosto siamo gia a -35%.

U.S. working natural gas in storage @Andreatacchinitboraasocthisen
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Del resto gli storage di gas sono stracarichi e come abbiamo anticipato da tempo questo porta
inevitabilmente ad un ridimensionamento dei prezzi.
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La Fed in questi mesi ha fatto tutto il possibile per frenare [’inflazione attraverso I’aumento dei tassi
e lattuazione del QTT (Quantitative Tightening o riduzione di asset/liquidita circolante) i quali
possono avere inciso sui canali monetari tradizionali (lavoro, redditi, capitale e domanda) ma che
poco hanno a che fare con la vera problematica del momento ossia il fattore Russia.

Nella giornata di giovedi i dati sull’inflazione sono stati lievemente peggiori delle attese ma tali da
non creare preoccupazioni sui mercati. I bond a 10 anni ad esempio sono rimasti a ridosso della

soglia del 4% e a questi livelli presentano un tasso reale positivo dell’1,6 percento se guardiamo
all’inflazione media attesa a dieci anni.
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In questo grafico viene descritta la dinamica dei tassi reali a 10 anni. Questo significa che l’inflazione
media attesa a 10 anni e compresa tra il 2,20 e il 2,30. Seguendo quanto ci dicono i mercati pertanto
e lecito attendersi un forte calo dell’inflazione nei prossimi mesi anche superiore alle piu rosee
aspettative a prescindere dai discorsi che sentiamo oggi.

Sottolineiamo inoltre che l'inflazione attuale é frutto di voci che solitamente si muovono in modo
tardivo e questo e un ulteriore indizio in favore di un importante picco che ufficialmente e stato
raggiunto addirittura a giugno.

Ad esempio ad incidere fortemente sull 'inflazione in questi mesi sono stati gli affitti, che solitamente
tendono a muoversi tardivamente.

— Zillow rent index y/y change, percentage points, in the y/y% rate
- CPIl weighted OER and primary rent y/y change, pp, in the y/y% rate
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In questo grafico viene rappresentata la dinamica della variazione tra gli affitti complessivi e quelli
di Zillow, che e il principale portale Usa dove si possono fare contratti di locazioni online.
Generalmente quello che accade sul mercato di Zillow finisce per anticipare di circa sei mesi
["andamento del mercato generale degli affitti.

Non dobbiamo quindi meravigliarci se le borse in questi ultimi due giorni hanno assorbito meglio
del previsto gli ultimi dati usciti.

Pensiamo invece a cosa potrebbe accadere nel caso in cui la questione Russia-

Ucraina iniziasse a prendere la giusta direzione.

Sicuramente le materie prime sarebbero destinate a ridimensionarsi decisamente e con esse tutti quei
prodotti legati alla problematica che la catena di approvvigionamento sta vivendo adesso. Gli effetti
sull’inflazione sarebbero talmente dirompenti da rischiare addirittura uno scenario deflattivo.

In pratica le previsioni formulate oggi dagli esperti in tema di inflazione verrebbero battute per
difetto e non di poco.

QOuindi che fare?

Scommettere su una bomba nucleare oppure su una soluzione diplomatica tra
Russia ed Usa?

Optiamo per la seconda ipotesi, anche perché se si verificasse la prima, il Mondo che ne verrebbe
dopo sarebbe talmente diverso da vanificare qualsiasi scelta preventiva in merito.

Un ’opemzione Vincente adesso puo essere quella di avviare un Piano di
Accumulo (PAC) suun mercato azionario. A condizione che lo possiate completare.

Oggi infatti ci troviamo in presenza di un rapporto rischio/rendimento estremamente interessante
per attuare questa scelta.
I mercati azionari sono scesi in modo anche troppo eccessivo rispetto alla restrizione attuata dalle

banche centrali e questa situazione non é la prima volta che si verifica nella storia ultracentenaria
di Wall Street.

La media di crescita annua dell’indice Dow Jones negli ultimi 50 anni e stata di circa [’'8%. Se
andiamo indietro nel tempo questa media ha oscillato tra un 4 e un 10 percento. Pertanto se
dovessimo fare un piano di accumulo sarebbe corretto prendere in considerazione le due ipotesi,
ossia quella minima che media. Ovviamente se fatto sul Nasdaq il range di rendimento si sposterebbe
verso l’alto (10/15 pct). Tuttavia per maggior prudenza facciamo l’ipotesi sull ‘indice Dow Jones nel
modo seguente:

Versamento iniziale: 1000 euro
Versamento mensile: 100 euro
Durata 10 anni

Capitale totale versato: 13000
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IPOTESI 4%,

Capitale iniziale

Totale interessi

Capitale finale

12.000
16.000
14.000
12.000

10.000

€(ELRO)

2.000
6.000
4.000

2,000 %

o I

Anno 1

Capitale iniziale

Totale versamenti aggiuntivi

Totale interessi

Capitale finale

25.000

20.000

15.000

€ (EURO)

10.000

5.000

o

Anno 1

Totale versamenti aggiuntivi

IPOTESI|8%)

Interesse semplice Interesse composto

€1.000,00 €1.000,00

€12.000,00 €12.000,00
€2.780,00 €3.215,77
€15.780,00 €16.215,77

M Capitale finale Interesse sempice [ Deposito iniziale Totale versamenti aggiuntivi Capitale finale Interesse composto

Anno 2 Anno 3 Anno 4 Anno 5 Anno 9

Anno &

Anno 7 Anno & Anno 10

Interesse semplice Interesse composto

€1.000,00

€1.000,00

€12.000,00 €12.000,00
€5.560,00 €7.514,28
€18.560,00 €20.514,28

[ Capitaie finale Interesse semplice [l Deposito iniziale Totale versamenti aggiuntivi Capilale finale Interesse composto

D

Anno 2 Anno 3 Anno 4 Anno 5 Anno & Anno 7 Anno 8 Anno 9 Anno 10

Quando parliamo di PAC il calcolo piu realistico é quello fatto attraverso l’interesse composto in
quanto il tasso annuo viene applicato sul capitale maturato fino a quel momento e non su quello

soltanto versato.

L’ipotesi del 4%, sulla base dei comportamenti tenuti da Wall Street ¢ davvero quella minima al di
sotto della quale le probabilita si limitano al 15%. Le probabilita di subire un rendimento negativo
(ma non inferiore al -1% annuo) sono al di sotto del 2%.

Piu interessante se guardiamo le probabilita di ottenere un rendimento medio annuo
superiore all’8%. In questo caso le stesse salgono al 40% di probabilita.

Ovviamente quando si parla di PAC non perdete tempo a fare composizioni del tipo: 50 azioni e 50
obbligazioni o portafogli iper-diversificati tra prodotti a basso rischio etc.

Rendimenti come quelli precedentemente simulati con i mercati obbligazionari sono impossibili da
raggiungere in tempi cosi lunghi.
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Se poi vi troverete dopo dieci anni in quel 15% di casi dove il rendimento medio annuo sara inferiore
al 4% dovrete fare solo salti di gioia, in quanto le probabilita per i dieci anni successivi di
raggiungere un rendimento medio superiore al’8% saranno ben superiori al 40%.

Di seguito l’ipotesi indicata

Primi dieci anni

Interesse semplice Interesse composto

Capitale iniziale €1.000,00 €1.000,00

Totale versamenti aggiuntivi €12.000,00 €12.000,00
Totale interessi €695,00 €720,10

Capitale finale €13.695,00 €13.720,10

M Capitale finale Interesse semplice [N Deposito iniziale Totale versamenti aggiuntivi Capitale finale Interesse composto

14.000

.
.
12.000
-
10.000 -
-
8000
o
z .
u
¥ 6.000 -
s
4000
————
2000 &
Anno 1 Anno 2 Anno 3 Anno 4 Anno 5 Anng 6 Anno 7 Anno 8 Anno 9 Anno 10

Secondi dieci anni

Interesse semplice Interesse composto

Capitale iniziale €13.720,00

€13.720,00
Totale versamenti aggiuntivi €12.000,00 €12.000,00
Totale interessi €15.736,00 €23.028,06

Capitale finale €41.456,00 €48.748,06

I Capitaie finale interesse sempiice [ Deposito iniziale. Totale versamenti agguntivi Capiiale finale Inferesse composto

50.000

45.000

.
40.000

35.000

30.000

.
25.000
.

€ (EURO)

20,000 =

15.000

=
10.000
5.000
[3

Anno 1 Anno 2 Anne 3 Anno 4 Anng 5 Anno 6 Anno 7 Anno & Anno 9 Anno 10

In 20 anni avrete quindi piu che raddoppiato il capitale versato anche nel caso di un’ipotesi non
del tutto favorevole.

Un piano di accumulazione ovviamente é indicato per una persona con eta massima
di 60 anni, affinché possa ultimarlo a ridosso della fine del periodo lavorativo.
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Gli asset con trend piu definito

19 OTTOBRE 2022
Trend di lungo ancora decisamente ribassista.
Ci avviciniamo tuttavia ad un importante set-
up dal quale potrebbe nascere una reazione
importante, salvo la mancata tenuta dei 108
punti. La rottura di questo supporto infatti,
darebbe luogo a nuove accelerazioni
ribassiste. Di positivo comunque possiamo
leggere il fatto che I’Europa sembra andare
verso un’emissione congiunta di debito rivolto
ad investimenti nel campo energetico. Questo
e un passo ulteriore in favore di una maggiore
unita politica e fiscale. La resistenza
intermedia puo essere indicata a 116.

|1 Long-Term Euro BTP Full1222 Giornaliero 109,78 -0,29% 14 ott 2022, 18:59:59 www.ProRealTime.com
| M Prezzo| ll SMA (13)| M SMA (89) Il SMA (200) ’,h‘ ,’Ay RS \ 5 o 2 ’,’\‘ 160
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SET-UP @ . 25 OTTOBRE 2022 5
Configurazione molto simile a quella vista sul

Bip.

Lo spread con i titoli di stato attualmente é di :
5,30 punti, ossia ben al di sotto dai massimi
visti a giugno. Questo ¢ da leggere |
positivamente per i mercati azionari. La
tendenza di questo etf rimane ancora |

negativa, ma i livelli attuali sembrano essere
piuttosto interessanti per accumulare in
ottica di lungo periodo. La situazione sara
comunque fuori pericolo solo in caso di
rottura della resistenza indicata.

SET-UP 16 NOVEMBRE 2022
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Schema Tendenza/Indicatore MRA

ASSET grado di tendenza MRA Ultimo Codice
Spot USD/JPY 39,01 1,03 148,65(c) USDJPY
ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF USD DIST 38,349 0,907 34,895(c) IKOR
Spot GBP/USD 37,0516 0,9624 1,1173(c) GBPUSD
Spot EUR/USD 34,935 0,9737 0,9720(c) EURUSD
Lon§-Term Euro BTP Full1222 33,14 0,95 109,78(c) BTPXXXX
ISHARES HIGH YLD CORP UCITS ETF DIST 32,17 0,95 84,89(c) IHYG
LYXOR EMTS HI R MW GOV DR UCITS ETF ACC 26,13 0,95 121,28(c) EMAAA
FTSE MIB40 Index 25,6 0,96 20.930,81(c) FTSEMIB
BEL20 Index 25,35 0,94 3.387,10(c) BEL20
XTRACKERS MSCI INDONESIA SWAP UCITS ETF 24,703 0,991 15,486(c) XMIN
SMI20 Index 23,68 0,95 10.329(c) smi
Euro Bund Full1222 8:00-22:00 21,78 0,95 136,08(c) BUNDXXXX_8
LYXOR FTSE MIB UCITS ETF - ACC 21,557 0,963 9,035(c) MIBA
LYXR CORECOMMOD CRB EX-ENER TR UCITS ET 20,882 0,991 25,925(c) CRBN
Bitcoin - BTC/USD 20,53 0,96 19133,68 BTCUSD
10Y TNote Full1222 20,401 0,955 110,594000(c) ZNXXXX
NASDAQ Composite Index 20,33 0,93 10.321,39(c) COMP
NASDAQ100 Index 20,25 0,93 10.692,06(c) NDX
IBEX35 Index 20,23 0,94 7.382,50(c) 1BX35
DAXA40 Perf Index 19,89 0,95 12.437,81(c) DAX
LYXOR MSCI TURKEY UCITS ETF A 19,759 1,043 30,330(c) TUR
S&P500 Index 19,59 0,94 3.583,07(c) SP500
Ounce Gold USD 18,95 0,97 1.645,00(c) XAUUSD
ISHARES MISCI WORLD EUR HDG UCITS ETF AC 18,51 0,93 60,51(c) IWDE
ISHARES MISCI EM UCITS ETF DIST 18,453 0,916 34,120(c) IEEM
ISHARES RUSSELL 2000 ETF 18,09 0,95 166,81(c) WM
Spot AUD/USD 17,7734 0,9416 0,6199(c) AUDUSD
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE 17,67 0,94 29.634,83(c) DIJI
Spot USD/CAD 17,6508 1,0311 1,3881(c) USDCAD
Ethereum - ETH/USD 17,24 0,94 1.282,88 ETHUSD
XTRACKERS Il GL INFL-LINKED UCITS ETF 5 17,001 0,94 21,819(c) XGIU
LYXOR COMMODITIES REFINITIV UCITS ETF 16,83 0,995 27,150(c) CRB
Ounce Silver USD 16,77 0,98 18,28(c) XAGUSD
ESTOXX50 PRICE EUR INDEX 16,37 0,95 3.381,73(c) SXS5E
CAC40 Index 15,36 0,95 5.931,92(c) PXI
Corn Full1222 15,24 1 689,75(c) ZCXXXX
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF USD DIST 14,709 0,948 52,42(c) IWRD
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF A 14,517 1,013 19,784(c) BRA
WISDOMTREE WTI CRUDE OIL 13,8 0,991 9,648(c) CRUD
ISHARES CHINA LARGE CAP UCITS ETF DIST 13,18 0,92 70,25(c) FXC
AEX25 Index 13,16 0,96 630,58(c) AEX
LYXOR FTSE 100 UCITS ETF - ACC 12,63 0,951 12,684(c) FTS100
LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF - ACC 12,61 0,973 24,390(c) INDI
Mini Crude Oil Full1122 12,535 0,966 85,600(c) QMXXXX
Soybean Full1122 10,82 0,97 1.383,75(c) ZSXXXX
PSI120 Index 10,47 0,91 5.340,00(c) PSI120
Spot USD/MXN 10,3203 1,0022 20,0822(c) USDMXN
WISDOMTREE GOLD 10,033 0,99 17,958(c) BULL
LYXOR AUSTRAL S&P/ASX 200 UCITS ETF DIS 9,322 0,938 44,610(c) AUST
Nikkei 225 8,58 0,97 27.090,76(c) NK225
XTRACKERS MSCI MEXICO UCITS ETF 7,6062 0,9966 4,8725(c) XMEX

Legenda:
e [l grado di tendenza ponderata misura la definizione di un trend: un livello superiore a 16 indica una tendenza definita,
mentre al di sotto di tale soglia siamo in presenza di una congestione di lungo periodo.
o Come viene ricavato? E’ un mix di indicatori di tendenza dal quale ricaviamo un coefficiente ponderato.
o Come utilizzarlo ai fini operativi? Leggere le due caselle di un singolo asset.
e  VERDE + VERDE = STRONG BULLISH
e VERDE + ROSSO =STRONG BEARISH
e VERDE + = CONSOLIDAMENTO
e ROSSO + VERDE = RIALZO DEBOLE
e ROSSO + ROSSO = RIBASSO DEBOLE
e ROSSO + =LETARGO
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Correlazione a 200 gg al 1/10/2022

BTCUSD|CHINA| DAX |EURUSD| MIB40 | GOLD | ND100 |NK225 OIL |SILVER|SP500 | TB10Y
BTCUSD
ciina IS
DAX
EURUSD
MIB40

GOLD
ND100
NK225
OIL
SILVER
SP500
TBOND10

Deﬁnigione di correlagione.- in statistica, una correlazione ¢ una relazione tra due

variabili tale che a ciascun valore della prima corrisponda un valore della seconda, seguendo una
certa regolarita.

Misumgione della correlagione.- si muove all’interno di una scala da +1 a -1 dove il
punto zero descrive la totale asimmetria tra due variabili.

Questa tabella verra aggiornata trimestralmente, in quanto le sue variazioni non presentano
particolare volatilita, dando tuttavia indicazioni attendibili su un periodo di circa sei mesi.

Essa inoltre viene riportata settimanalmente in quanto rappresenta un piano di lavoro indispensabile
per fare scelte accurate e leggere al meglio le dinamiche di mercato.

La tabella viene letta per orizzontale e verticale al fine di vedere la correlazione tra due asset. La
casella nera coincide con lo stesso asset.

BREVE COMMENTO ALLA CORRELAZIONE: Nel commento relativo al

trimestre precedente veniva evidenziata la decorrelazione di petrolio e Dollaro Usa rispetto
ai principali asset. In pratica il Dollaro é stato ['unico asset in grado di proteggere dalle situazioni
di risk-off.

Durante questi tre mesi i principali mercati azionari hanno aumentato decisamente la
correlazione con il T-Bond a 10Y. Questo conferma come il catalizzatore principale sia
[’andamento dei tassi di interesse a loro volta legati alla dinamica dell inflazione.

Dollaro e petrolio hanno aumentato la correlazione inversa con i mercati azionari. In particolare
il primo che ad oggi continua a rimanere un asset di protezione.

Scende leggermente, anche se rimane molto alta la correlazione tra Bitcoin e indici azionari. In
pratica le crypto non rappresentano assolutamente un’area di rifugio. L oro invece
diminuisce decisamente la correlazione contro gli indici azionari, rimanendo molto sensibile in
negativo ai rialzi del Dollaro, ma ad oggi non puo essere considerato un asset utile a proteggere.
Il mercato azionario meno correlato agli altri indici é il Nikkei, grazie ad una banca
centrale che continua a mantenere una politica fortemente accomodante.

Vista la correlazione ancora elevata il mercato obbligazionario appare al momento
piu sicuro rispetto al mercato azionario, grazie a rendimenti certi molto interessanti.
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asset in base ad indicatore MRA

WBOOSTEONGN  LONG | NEUTRAL | SHORT  |IECOSHSHORM
ASSET MRA INDEX Ultimo Codice Mercato
LYXOR MSCI TURKEY UCITS ETF A 1,043 30,330(c) TUR Azioni Italia
Spot USD/CAD 1,0311 1,3881(c) USDCAD Forex 47 incroci
Spot USD/JPY 1,03 148,65(c) USDJPY Forex 47 incroci
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF A 1,013 19,784(c) BRA Azioni Italia
Spot USD/MXN 1,0022 20,0822(c) USDMXN Forex 47 incroci
Corn Full1222 1 689,75(c) ZCXXXX Futures CBOT
XTRACKERS MSCI MEXICO UCITS ETF 0,9966 4,8725(c) XMEX Azioni Italia
LYXOR COMMODITIES REFINITIV UCITS ETF 0,995 27,150(c) CRB Azioni Italia
LYXR CORECOMMOD CRB EX-ENER TR UCITS ET 0,991 25,925(c) CRBN Azioni Italia
XTRACKERS MSCI INDONESIA SWAP UCITS ETF 0,991 15,486(c) XMIN Azioni Italia
WISDOMTREE WTI CRUDE OIL 0,991 9,648(c) CRUD Azioni Italia
WISDOMTREE GOLD 0,99 17,958(c) BULL Azioni Italia
Ounce Silver USD 0,98 18,28(c) XAGUSD Oro & Argento Spot
Spot EUR/USD 0,9737 0,9720(c) EURUSD Forex 47 incroci
LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF - ACC 0,973 24,390(c) INDI Azioni Italia
Ounce Gold USD 0,97 1.645,00(c) XAUUSD Oro & Argento Spot
Nikkei 225 0,97 27.145,50(c) NK225 Indici Giapponesi
Soybean Full1122 0,97 1.383,75(c) ZSXXXX Futures CBOT
Mini Crude Oil Full1122 0,966 85,600(c) QMXXXX Futures NYMEX E-mini
LYXOR FTSE MIB UCITS ETF - ACC 0,963 9,035(c) MIBA Azioni Italia
Spot GBP/USD 0,9624 1,1173(c) GBPUSD Forex 47 incroci
FTSE MIB40 Index 0,96 20.930,81(c) FTSEMIB Indici Italia
Bitcoin - BTC/USD 0,96 19.139,66 BTCUSD Criptovalute
AEX25 Index 0,96 630,58(c) AEX Indici Euronext
10Y TNote Full1222 0,955 110,594000(c) ZNXXXX Futures CBOT
LYXOR FTSE 100 UCITS ETF - ACC 0,951 12,684(c) FTS100 Azioni Italia
DAXA40 Perf Index 0,95 12.437,81(c) DAX Indici Germania
CACA40 Index 0,95 5.931,92(c) PXI Indici Euronext
ESTOXX50 PRICE EUR INDEX 0,95 3.381,73(c) SXSE Indici STOXX
Long-Term Euro BTP Full1222 0,95 109,78(c) BTPXXXX Futures EUREX
Euro Bund Full1222 8:00-22:00 0,95 136,08(c) | BUNDXXXX_8 Futures EUREX
ISHARES HIGH YLD CORP UCITS ETF DIST 0,95 84,89(c) IHYG Azioni Italia
LYXOR EMTS HI R MW GOV DR UCITS ETF ACC 0,95 121,28(c) EMAAA Azioni Italia
SMI20 Index 0,95 10.329(c) SMI Indici Svizzera
ISHARES RUSSELL 2000 ETF 0,95 166,81(c) IWM Azioni NYSE AMERICAN
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF USD DIST 0,948 52,42(c) IWRD Azioni Italia
Spot AUD/USD 0,9416 0,6199(c) AUDUSD Forex 47 incroci
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE 0,94 29.634,83(c) DJI Indici Dow Jones
IBEX35 Index 0,94 7.382,50(c) IBX35 Indice IBEX35
XTRACKERS Il GL INFL-LINKED UCITS ETF 5 0,94 21,819(c) XGIU Azioni Italia
Ethereum - ETH/USD 0,94 1.283,09 ETHUSD Criptovalute
BEL20 Index 0,94 3.387,10(c) BEL20 Indici Euronext
S&P500 Index 0,94 3.583,07(c) SP500 Indici S&P Base
LYXOR AUSTRAL S&P/ASX 200 UCITS ETF DIS 0,938 44,610(c) AUST Azioni Italia
ISHARES MSCI WORLD EUR HDG UCITS ETF AC 0,93 60,51(c) IWDE Azioni Italia
NASDAQ Composite Index 0,93 10.321,39(c) COMP Indici NASDAQ US
NASDAQ100 Index 0,93 10.692,06(c) NDX Indici NASDAQ US
ISHARES CHINA LARGE CAP UCITS ETF DIST 0,92 70,25(c) FXC Azioni Italia
ISHARES MSCI EM UCITS ETF DIST 0,916 34,120(c) IEEM Azioni Italia
PSI20 Index 0,91 5.340,00(c) PSI20 Indici Euronext
ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF USD DIST 0,907 34,895(c) IKOR Azioni Italia
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I primi 30 titoli Europa per indicatore MRA

EUROPA MRA INDEX Mercato
RENAULT 1,039 30,745(c) RNO Euronext Parigi
BANKINTER 1,039 5,846(c) BKT Azioni Spagna
UNICREDIT 1,037 11,052(c) UCG Azioni Italia
CAIXABANK 1,026 3,325(c) CABK Azioni Spagna
BPER BANCA 1,0114 1,6540(c) BPE Azioni Italia
FINECOBANK 1,011 12,365(c) FBK Azioni Italia
WORLDLINE 1,01 43,30(c) WLN Euronext Parigi
BANCO BPM 1,005 2,787(c) BAMI Azioni Italia
INDITEX 1,002 21,87(c) ITX Azioni Spagna
TOTALENERGIES 1,001 52,20(c) TTE Euronext Parigi
B. SABADELL 1,001 0,7422(c) SAB Azioni Spagna
ARGENX SE 1 362,2(c) ARGX Euronext Bruxelles
WOLTERS KLUWER 1 98,90(c) WKL Euronext Amsterdam
PUBLICIS GROUPE SA 1 53,58(c) PUB Euronext Parigi
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. 1 245,9(c) MUV2 Azioni Germania
BEIERSDORF AG O.N. 1 100,25(c) BEI Azioni Germania
HEINEKEN 1 90,88(c) HEIA Euronext Amsterdam
HERMES INTL 1 1.274,5(c) RMS Euronext Parigi
DIETEREN GROUP 1 150,5(c) DIE Euronext Bruxelles
LVMH 1 625,2(c) MC Euronext Pari§i
SARTORIUS AG VZO O.N. 1 372,8(c) SRT3 Azioni Germania
UNILEVER 0,999 44,680(c) UNA Euronext Amsterdam
TENARIS 0,998 13,935(c) TEN Azioni Italia
BBVA 0,9973 4,7465(c) BBVA Azioni Spagna
ING GROEP N.V. 0,996 9,233(c) INGA Euronext Amsterdam
SHELL PLC 0,993 26,175(c) SHELL Euronext Amsterdam
ACS CONST. 0,99 22,67(c) ACS Azioni Spagna
SOLVAY 0,99 85,52(c) SOLB Euronext Bruxelles
PRYSMIAN 0,99 31,21(c) PRY Azioni Italia
LINDE PLCEO 0.001 0,99 286,30(c) LIN Azioni Germania
I primi titoli Cina per indicatore MRA
CINA MRA INDEX Ultimo Codice Mercato
PINDUODUO INC. ADS 1,03 52,92(c) PDD Azioni NASDAQ
SOHU.COM LTD. 0,98 15,62(c) SOHU Azioni NASDAQ
CHINA VANKE CO.LTDHYC1 0,96 1,77(c) 18v Azioni Frankfurt
BANK OF CHINA LTD. BACHY 0,96 8,08(c) BACHY NASDAQ OTC
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA 0,95 9,11(c) IDCBY NASDAQ OTC
FOXCONN INTERCONNECT TECHNOLOGY FITGF 0,9474 0,1225(c) FITGF NASDAQ OTC
CHINA ST.CONSTR.INTL CON. 0,944 0,935(c) C4S1 Azioni Frankfurt
TENCENT MUSIC ENTERTAINMENT GROUP ADS 0,94 3,83(c) TME Azioni NYSE
PETROCHINA CO LTD ADRS SPONSORED PTRCY 0,94 41,15(c) PTRCY NASDAQ OTC
BOYD GAMING CORP. 0,94 50,60(c) BYD Azioni NYSE
LI AUTO INC. ADS 0,92 18,72(c) LI Azioni NASDAQ
CHINA LIFE INS CO LTD ADRS SPONSORED C 0,92 6,16(c) LFCHY NASDAQ OTC
ALIBABA GROUP HOLDING 0,91 73,02(c) BABA Azioni NYSE
PING AN INSURANCE (GROUP) CO. PIAIF 0,91 4,75(c) PIAIF NASDAQ OTC
BAIDU INC. ADS 0,91 100,29(c) BIDU Azioni NASDAQ
WEIBO CORP. 0,91 13,66(c) WB Azioni NASDAQ
NIO INC. ADS 0,91 11,75(c) NIO Azioni NYSE
NETEASE INC. ADS 0,9 68,60(c) NTES Azioni NASDAQ
XPENG INC. ADS 0,78 8,38(c) XPEV Azioni NYSE
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I primi 30 titoli Usa per indicatore MRA

MRA INDEX Ultimo Codice Mercato

FIRST SOLAR INC. 1,12 123,36(c) FSLR Azioni NASDAQ

ASPEN TECHNOLOGY INC. 1,09 242,05(c) AZPN Azioni NASDAQ
TWITTER INC. 1,05 50,45(c) TWTR Azioni NYSE

ENPHASE ENERGY INC. 1,04 237,87(c) ENPH Azioni NASDAQ

LPL FINANCIAL HLD. 1,04 238,54(c) LPLA Azioni NASDAQ
PACIFIC GAS & ELECTRIC CO. 1,04 13,83(c) PCG Azioni NYSE

PINDUODUO INC. ADS 1,03 52,92(c) PDD Azioni NASDAQ

TRIP.COM GROUP LTD. 1,03 23,67(c) TCOM Azioni NASDAQ

PAYLOCITY HOLDING 1,03 216,49(c) PCTY Azioni NASDAQ
HUMANA INC. 1,03 500,00(c) HUM Azioni NYSE

FIRST CITIZENS BANCSHARES INC. 1,03 850,12(c) FCNCA Azioni NASDAQ
ELI LILLY AND CO. 1,02 331,39(c) LLY Azioni NYSE
ITAU UNIBANCO BANCO HOLDING SA ADS EACH 1,02 5,34(c) ITUB Azioni NYSE
GENERAL MILLS INC. 1,02 77,71(c) GIS Azioni NYSE
MERCK & COMPANY INC. 1,02 92,18(c) MRK Azioni NYSE
CONOCOPHILLIPS 1,02 117,96(c) cop Azioni NYSE
MARATHON PETROLEUM 1,02 104,10(c) MPC Azioni NYSE

O REILLY AUTOMOTIVE INC. 1,01 731,91(c) ORLY Azioni NASDAQ
NORTHROP GRUMMAN 1,01 464,19(c) NOC Azioni NYSE
CIGNA CORP. 1,01 295,30(c) [<] Azioni NYSE

STARBUCKS CORP. 1,01 86,37(c) SBUX Azioni NASDAQ

COSTAR GROUP INC. 1,01 70,30(c) CSGP Azioni NASDAQ
BANCO BRADESCO SA ADS 1,01 3,71(c) BBD Azioni NYSE

ICAHN ENTERPRISES L.P. DEPOSITARY UNITS 1,01 52,61(c) IEP Azioni NASDAQ
HESS CORP. 1 122,59(c) HES Azioni NYSE

MONSTER BEVERAGE 1 87,40(c) MNST Azioni NASDAQ
PETROLEO BRASILEIRO S.A.- PETROBRAS 1 13,95(c) PBR Azioni NYSE
DOLLAR GENERAL CORP. 1 236,60(c) DG Azioni NYSE
THE HERSHEY COMPANY 1 222,71(c) HSY Azioni NYSE
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. 1 70,62(c) BMY Azioni NYSE

I primi 30 titoli Etf per indicatore M.

MRA INDEX Ultimo

WISDOMTREE SUGAR 1,023 9,755(c) SUGA Azioni Italia
WISDOMTREE CORN 1,0226 1,4146(c) CORN Azioni ltalia

AM FLOAT RATE USD CORP ESG DR UCITS ETF 1,02 114,29(c) USFRN Azioni Italia
XTRACKERS MSCI BRAZIL UCITS ETF 1,013 45,090(c) XMBR Azioni Italia
SPDR BL 0-3 Y US CORP BOND UCITS ETF 1,013 49,090(c) SUSC Azioni ltalia
INVESCO US ENERGY INFRASTR UCITS ETF (A 1,01 91,06(c) MLPS Azioni ltalia
LYXOR USS 10Y INFL EXPECT UCITS ETF ACC 1,01 121,24(c) INFU Azioni Italia
WISDOMTREE COCOA 1,0053 2,3155(c) COCO Azioni ltalia
WISDOMTREE COFFEE 1,0042 1,2284(c) COFF Azioni ltalia

INVESCO NASDAQ BIOTECH UCITS ETF DIST 1,004 40,875(c) SBIO Azioni Italia
WISDOMTREE SILVER 1,002 16,404(c) SLVR Azioni Italia
WISDOMTREE BRENT CRUDE OIL 1,001 50,31(c) BRNT Azioni ltalia
LYXOR MSCI WLD ENERGY UCITS ETF - ACC 1 405,33(c) ENERW Azioni Italia
INVESCO HEA CAR S&P US SEL SEC UCITS ET 1 601,77(c) XLVS Azioni Italia
SPDR S&P US HEALT CARE SEL SEC UCITS ET 0,998 37,730(c) SXLV Azioni ltalia
WISDOMTREE WTI CRUDE OIL 0,991 9,648(c) CRUD Azioni Italia
ISHARES $ HIGH YIELD CORP UCITS ETF DIS 0,99 90,16(c) IHYU Azioni Italia
ETFS GOLD BULLION SECURITIES 0,99 156,69(c) GBS Azioni ltalia
XTRACKERS M SCI WORLD HEAL CARE UCITS ET 0,989 45,035(c) XDWH Azioni ltalia
SPDR MSCI WORLD HEALTH CARE UCITS ETF 0,988 52,14(c) WHEA Azioni Italia
XTRACKERS PHYSIC PLATINUM EUR HEDGED ET 0,987 52,85(c) XAD3 Azioni ltalia
WISDOMTREE BROAD COMMODITIES 0,987 12,078(c) AIGC Azioni ltalia
ISHARES CHINA CNY BOND UCITS ETF USD D 0,9869 5,190(c) CNYB Azioni Italia
UBS BBG MSCI US LIQ CORP SUS UCITS ETF 0,983 17,438(c) CBSUSA Azioni Italia
XTRACKERS Il JAPAN GOVT BOND UCITS ETF 0,982 9,072(c) XJSE Azioni ltalia
LYXOR EUR 2-10Y INFLAT EXP UCITS ETF AC 0,98 109,49(c) INFL Azioni Italia
ISHARES $ TREASURY 7-10YR UCITS ETF DIS 0,98 177,75(c) IBTM Azioni Italia
ISHARES $ TIPS UCITS ETF USD ACC 0,98 228,14(c) ITPS Azioni ltalia
ISHARES JP MORG $ EM CORP BOND UCITS ET 0,98 84,05(c) EMCR Azioni ltalia
WISDOMTREE ENERGY 0,9782 5,291(c) AIGE Azioni Italia
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Performance da inizio anno

ASSET PRINCIPALI PERFORM DA INIZIO ANNO Ultimo Codice Mercato
LYXOR MSCI TURKEY UCITS ETF A 50,335 30,330(c) TUR Azioni Italia
WISDOMTREE WTI CRUDE OIL 49,814 9,648(c) CRUD Azioni Italia
Mini Crude Oil Full1122 39,187 85,600(c) QMXXXX Futures NYMEX E-mini
LYXOR COMMODITIES REFINITIV UCITS ETF 38,96 27,150(c) CRB Azioni Italia
LYXOR MSCI BRAZILUCITS ETF A 36,724 19,784(c) BRA Azioni Italia
Corn Full1222 29,23 689,75(c) ZCXXXX Futures CBOT
Spot USD/JPY 29,18 148,65(c) USDJPY Forex 47 incroci
Soybean Full1122 21,04 1.383,75(c) ZSXXXX Futures CBOT
XTRACKERS MSCI INDONESIA SWAP UCITS ETF 17,657 15,486(c) XMIN Azioni Italia
LYXR CORECOMMOD CRB EX-ENER TR UCITS ET 13,482 25,925(c) CRBN Azioni Italia
Spot USD/CAD 8,9133 1,3881(c) USDCAD Forex 47 incroci
XTRACKERS MSCI MEXICO UCITS ETF 4,2135 4,8725(c) XMEX Azioni Italia
WISDOMTREE GOLD 3,924 17,958(c) BULL Azioni Italia
LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF - ACC 2,371 24,390(c) INDI Azioni Italia
Spot USD/MXN -1,8609 20,0822(c) USDMXN Forex 47 incroci
PSI20 Index -4,16 5.340,00(c) PSI20 Indici Euronext
Nikkei 225 -5,72 27.145,50(c) NK225 Indici Giapponesi
LYXOR FTSE 100 UCITS ETF - ACC -7,591 12,684(c) FTS100 Azioni Italia
Ounce Gold USD -9,41 1.645,00(c) XAUUSD Oro & Argento Spot
LYXOR AUSTRAL S&P/ASX 200 UCITS ETF DIS -9,833 44,610(c) AUST Azioni Italia
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF USD DIST -14,037 52,42(c) IWRD Azioni Italia
Spot EUR/USD -14,1494 0,9720(c) EURUSD Forex 47 incroci
Spot AUD/USD -14,4966 0,6199(c) AUDUSD Forex 47 incroci
10Y TNote Full1222 -15,021 110,594000(c) [ ZNXXXX Futures CBOT
IBEX35 Index -15,28 7.382,50(c) IBX35 Indice IBEX35
XTRACKERS Il GL INFL-LINKED UCITS ETF 5 -16,978 21,819(c) XGIU Azioni Italia
Spot GBP/USD -17,2186 1,1173(c) GBPUSD Forex 47 incroci
ISHARES HIGH YLD CORP UCITS ETF DIST -17,28 84,89(c) IHYG Azioni Italia
CAC40 Index -17,3 5.931,92(c) PXI Indici Euronext
Euro Bund Full1222 8:00-22:00 -18,12 136,08(c) |BUNDXXXX_8 Futures EUREX
LYXOR EMTS HI R MW GOV DR UCITS ETF ACC -18,4 121,28(c) EMAAA Azioni Italia
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE -18,58 29.634,83(c) DJI Indici Dow Jones
ISHARES MSCI EM UCITS ETF DIST -18,752 34,120(c) |IEEM Azioni Italia
SMI20 Index -19,78 10.329(c) SMI Indici Svizzera
LYXOR FTSE MIB UCITS ETF - ACC -20,523 9,035(c) MIBA Azioni Italia
Ounce Silver USD -20,73 18,28(c) XAGUSD Oro & Argento Spot
AEX25 Index -21,2 630,58(c) AEX Indici Euronext
ESTOXX50 PRICE EUR INDEX -21,47 3.381,73(c) SX5E Indici STOXX
BEL20 Index -21,51 3.387,10(c) BEL20 Indici Euronext
DAX40 Perf Index -21,7 12.437,81(c) DAX Indici Germania
ISHARES MSCI WORLD EUR HDG UCITS ETF AC -23,03 60,51(c) IWDE Azioni Italia
Long-Term Euro BTP Full1222 -23,2 109,78(c) BTPXXXX Futures EUREX
FTSE MIB40 Index -23,46 20.930,81(c) FTSEMIB Indici Italia
ISHARES CHINA LARGE CAP UCITS ETF DIST -23,7 70,25(c) FXC Azioni Italia
S&P500 Index -25,02 3.583,07(c) SP500 Indici S&P Base
ISHARES RUSSELL 2000 ETF -25,17 166,81(c) IWM Azioni NYSE AMERICAN
ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF USD DIST -29,548 34,895(c) IKOR Azioni Italia
NASDAQ Composite Index -34,43 10.321,39(c) COMP Indici NASDAQ US
NASDAQ100 Index -34,92 10.692,06(c) NDX Indici NASDAQ US
Bitcoin - BTC/USD -59,4 19.134,96 BTCUSD Criptovalute
Ethereum - ETH/USD -65,43 1.282,60 ETHUSD Criptovalute
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RENDIMENTI BOND

1 settimana fa

SCADENZA BOND | RENIMENTO LORDO | SCADENZA BOND | RENIMENTO LORDO
Brasile 1anno 13,79 Cina 30anni 3,187
Brasile 10 anni 11,713 Australia 1anno 3,09
Brasile 5anni 11,509 Francia 30 anni 3,011
Italia 10 anni 4,695 Francia 10 anni 2,796
Gran Bretagna 30 anni 4,463 Cina10anni 2,761
Gran Bretagna 5 anni 4,4375 Spagna 5anni 2,72
Italia 30 anni 4,418 Cina 5anni 2,525
Gran Bretagna 10 anni 4,3025 Italia 1anno 2,412
Nuova Zelanda 10 anni 4,298 Francia 5anni 2,28
Nuova Zelanda 5 anni 4,244 Spagna 1anno 2,222
Canada 1anno 4,186 Germania 10 anni 2,191
Stati Uniti 1anno 4,1811 Germania 30anni 2,128
Australia 30 anni 4,158 Germania5anni 2,033
Stati Uniti 5anni 4,1493 Cinalanno 1,84
Australia 10 anni 3,914 Francia 1anno 1,839
Italia 5 anni 3,908 Germania 1anno 1,704
Stati Uniti 10 anni 3,888 Giappone 30anni 1,355
Stati Uniti 30 anni 3,848 Svizzera 10 anni 1,334
Gran Bretagna 1anno 3,806 Svizzera 30 anni 1,222
Spagna 30 anni 3,784 Svizzera 1anno 1,1
Australia 5 anni 3,636 Svizzera5anni 1,044
Canada 5anni 3,589 Giappone 10 anni 0,244
Canada 10 anni 3,418 Nuova Zelanda 1 anno 0,237
Spagna 10 anni 3,382 Giappone 5anni 0,045
Canada 30 anni 3,276 Giappone 1anno -0,121

RENDIMENTI BOND

Adesso
SCADENZA BOND [ RENIMENTO LORDO [ SCADENZA BOND | RENIMENTO LORDO

Brasile 1 anno 13,263 Francia 30 anni 3,269
Brasile 10 anni 11,962 Australia 1anno 3,189
Brasile 5 anni 11,764 Cina 30 anni 3,155
Gran Bretagna 30 anni 4,874 Francia 10 anni 2,927
Italia 10 anni 4,786 Spagna 5 anni 2,798
Italia 30 anni 4,612 Cina 10 anni 2,712
Gran Bretagna 5 anni 4,587 Cina 5anni 2,47
Nuova Zelanda 10 anni 4,519 Italia 1 anno 2,428
Stati Uniti 1anno 4,4892 Francia 5 anni 2,402
Nuova Zelanda 5 anni 4,455 Germania 30 anni 2,387
Gran Bretagna 10 anni 4,416 Germania 10 anni 2,336
Canadalanno 4,371 Spagna lanno 2,274
Australia 30 anni 4,34 Germania 5 anni 2,109
Stati Uniti 5anni 4,2694 Francia 1anno 2,02
Australia 10 anni 4,062 Germania 1anno 1,861
Stati Uniti 10 anni 4,023 Cinalanno 1,748
Spagna 30 anni 4,005 Giappone 30anni 1,467
Stati Uniti 30 anni 3,994 Svizzera 10 anni 1,336
Italia 5 anni 3,865 Svizzera 30 anni 1,245

Canada 5anni 3,714 Svizzeralanno 1,1
Australia 5 anni 3,709 Svizzera 5anni 0,964
Spagna 10 anni 3,523 Giappone 10 anni 0,244
Canada 10 anni 3,519 Nuova Zelanda 1 anno 0,237
Gran Bretagna 1anno 3,4965 Giappone 5anni 0,065
Canada 30 anni 3,441 Giappone 1anno -0,114

BUONA DOMENICA
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Glossario

http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php

General Disclaimer

Le informazioni contenute nel presente documento internet sono frutto di una accurata selezione di fonti da noi considerate attendibili. Non se ne
garantisce l'accuratezza o la completezza e nulla, in questo documento, e’ stato realizzato per fornire questa garanzia.

MoneyRiskAnalysis non si assume alcuna responsabilita’ per i danni derivanti dall'uso d'informazioni contenute in questo documento.

Ne' questo documento, ne' il suo contenuto, ne' una sua copia possono essere modificati in qualsiasi modo, trasmessi o distribuiti senza citare la
fonte ovvero MoneyRiskAnalysis.

I componenti del team di MoneyRiskAnalysis possono avere in corso acquisti, vendite o possono detenere posizioni di lungo o breve periodo sul
mercato e/o avere interessi collegati ai valori mobiliari menzionati. Quanto espresso circa tali valori mobiliari riveste esclusivamente carattere
informativo e non ha carattere di offerta, invito ad offrire o di messaggio promozionale finalizzato all'acquisto, alla vendita o alla sottoscrizione dei
predetti valori mobiliari.

MoneyRiskAnalysis non si assume alcun tipo di responsabilita’ in relazione alle informazioni fornite da altre fonti alle quali ci si possa collegare
attraverso il presente documento. Qualsiasi raccomandazione o opinione espressa su tali altre fonti sono di esclusiva responsabilita’ dei titolari di tali
fonti e non costituiscono nella maniera piu' assoluta raccomandazioni o opinioni di MoneyRiskAnalsysis. L'eventuale possibilita' di collegarsi ad altre
fonti non rappresenta pertanto una raccomandazione o un'approvazione da parte di MoneyRiskAnalysis a quanto contenuto in tali fonti.

L'analisi dei dati e le informazioni contenute in questo documentosono preparate a solo scopo informativo, e non rappresentano un'offerta o
sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere quote di Fondi di Investimento o di qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti
di Gestione di qualunque societa'. Questo documento non fornisce nessuna indicazione o consulenza o necessaria a prendere alcuna decisione di

investimento.

La performance del passato non e' indicativa di uguali rendimenti nel futuro.
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