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Rumore o Segnale

Sui mercati americani il 2015 e stato segnato da tanto rumore e poco segnale. Vediamo
infatti come sp500 e tbond finiscano I'anno praticamente invariati.
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Grafico del future TBOND 30y annuale (-0.50%)
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L’europa fa qualcosa di piu, anche se poco rispetto alle aspettative e con un’altalena
degna delle migliori spinte che ricevevamo da piccoli. Dax +9%, Mib +15%.
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La volatilita e stata notevole, I'escursione annua del 35% circa (ci sono stati anni peggiori
come ad esempio il 2009 che e stata del 50%). Del resto va ricordato che servono capital
molto maggiori per muovere un future dax da 10000 a 12500 rispetto a muoverlo da 3500
a 6000.

Per quanto riguarda il debito, in un anno in cui i money managere prevedevano un “back
to reality”, il future btp ha registrato un +5% e il future bund un +2%. Questo probabilmente
grazie al QE di Draghi, del resto sembra che si sia ormai raggiunto il midollo dopo aver
raschiato I'osso visti i tassi in circolazione.

Per quanto riguarda le commodities, I'oro lascia un 9%
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Il brent un 42% dopo aver perso un 45% lI'anno prima.

Riassumendo e sintetizzando: le commodities hanno subito perdite da significative a
ingenti per tutto il 2015 (tranne alcune eccezioni che vedremo nella serata del 29), gli USA
sono sostanzialmente invariati nonostante la fine della politica dei tassi a sconto, 'Europa
grazie al ge di Draghi procede bene positivamente.

Prima di chiudere, parlando di ge, diamo un’occhiata al canarino giapponese.
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Il nikkei chiude con un +7.5%.
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Questi ed altri dati sono quelli su cui ragioneremo il 29 per fare un bilancio del 2015 e
darvi la nostra view 2016!

Al 29, ore 21, vi aspettiamo! E se il servizio vi piace, come speriamo che sia, invitate chi
volete e fatelo conoscere, mi raccomando! ©

Grazie e buon weekend!
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Glossario

http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php

General Disclaimer

Le informazioni contenute nel presente sito internet sono frutto di una accurata selezione di fonti da noi
considerate attendibili. Non se ne garantisce | accuratezza o la completezza e nulla, in questo sito, e’
stato realizzato per fornire questa garanzia.

MoneyRiskAnalysis non si assume alcuna responsabilita’ per i danni derivanti dall'uso d'informazioni
contenute in questo sito.

Ne' guesto sito, ne' il suo contenuto, ne' una sua copia possono essere modificati in qualsiasi modo,
trasmessi o distribuiti senza citare /la fonte ovvero MoneyRiskAnalysis.

I componenti del team di MoneyRiskAnalysis possono avere in corso acquisti, vendite o possono
detenere posizioni di lungo o breve periodo sul mercato €/0 avere interessi collegati ai valori mobiliari
menzionati. Quanto espresso circa tali valori mobiliari riveste esclusivamente carattere informativo e
non ha carattere di offerta, invito ad offrire o di messaggio promozionale finalizzato all acquisto, alla
vendita o alla sottoscrizione dei predetti valori mobiliati.

MoneyRiskAnalysis non si assume alcun tipo di responsabilita’ in relazione alle informazioni fornite da
altri siti ai gquali ci sf possa collegare attraverso il presente sito. Qualsiasi raccomandazione o opinione
espressa su tali altri siti sono di esclusiva responsabilita’ dei titolari di tali siti e non costituiscono nella
maniera piu' assoluta raccomandazioni o opinioni di MoneyRiskAnalsysis. L'eventuale possibilita’ di
collegarsi ad altri siti non rappresenta pertanto una raccomandazione o un approvazione da parte di
MoneyRiskAnalysis a quanto contenuto in tali siti.

Lanalisi dei dati e le informazioni contenute in questo website sono preparate a solo scopo informativo,
e non rappresentano un'offerta o sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere guote di Fondi di
Investimento o di qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti di Gestione di
qualunqgue societa’. Questo website non fornisce nessuna indicazione, consulenza o informazione
necessaria a prendere alcuna decisione di investimento. La performance del passato non e’ indicativa di
uguall rendimenti nel futuro.
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