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Mario Draghi ha detto stop 

L’evento della settimana è sicuramente la discesa repentina dei bond europei, fossero core o 
periferici. Dopo la salita derivante dal QE, è iniziato lo scarico da parte delle banche europee (che 
ne detengono in grossa quantità) che ha innescato un sell off che non si vedeva da mesi. 
 
Il fatto che siano le banche a scaricare spieghereb be perché con un mercato che scendeva, 
le banche salivano . Fosse stato un sell off da risk off o da paura per la Grecia, le banche 
sarebbero state le prime ad essere affossate essendo il primo anello della catena dell’EURO 
economico, invece così non è stato. 
 
Quindi dopo un inizio di vendite a fine settimana scorsa, da lunedì a mercoledì il movimento è 
proseguito, fino a che qualcuno ha detto stop e ha iniziato a ricomprare sui livelli importanti. 
 
Per il btp il livello importante era quota 135, livello da difendere con i denti dalla BCE perché era il 
valore del future prima del QE. Sotto quel livello si sarebbe parlato di QE fallimentare. Ora si può 
parlare “solo” di QE azzerato. 
 

 
 
Anche il bund ha subito lo stesso percorso, perdendo meno in termini % dai massimi, ma 
comunque il discorso è equivalente. 
 

 
 
Quindi probabilmente la banca centrale europea ha deciso che per ora era sufficiente il passaggio 
di assett e ha iniziato, come dicevamo giovedì, a difendere il fronte. 
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I mercati azionari si sono mossi in settimana in ma niera parallela .  
 
Da lunedì a mercoledì discesa dopo un tentativo di ripresa lunedì, per poi fare in linea di massima 
un hammer (parliamo in particolare del DAX che seguiamo con il trading system come faro della 
situazione) nella giornata di giovedì e aver dato una grossa spinta venerdì. 
 

 
 
Il target di 11.100 da noi disegnato da tempo è stato avvicinato giovedì con 11.178 e poi c’è stato 
hammer e reazione molto forte venerdì che ha portato il Dax  fino a quota 11.725, rientrando nel 
laterale tra 11650 e 12250 in cui si era trovato a Marzo.  
 
La bull trap del 10 Aprile e il rientro nel laterale facevano pensare a una fase discendente e così si 
è visto.  
 
Il grafico mostra chiaramente una reazione al ribasso dal 10 Aprile che sembra perfettamente 
disegnare una correzione A-B-C con C in 11.178.  
 
Il rientro nel laterale fa pensare alla possibilità di un rialzo che possa superare i massimi 
precedenti, anche se potrebbe trattarsi di un laterale tra 11.100 e 12.000 indicativamente. 
 
Ricordiamo infatti che in settimana non è stata chiusa la questione Grecia e non sembra verrà 
chiusa nemmeno nell’eurogruppo di lunedì, mentre lunedì la Grecia dovrà restituire 750 milioni di 
euro di prestito all’FMI. 
 
Altro evento importante sono le elezioni in UK che hanno premiato Cameron, il quale ha già detto 
che farà un referendum per decidere i destini del rapporto UK-UE. 
 
E’ evidente che il Dax presenta un quadro rialzista di lungo dopo la correzione A-B-C, sebbene 
rimaniamo prudenti e aspettiamo conferme, soprattutto per i motivi politici sopra riportati.  
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Un Grexit, che non è voluto né dalla Grecia né dall’UE, sarebbe un forte segnale di sell (i mercati 
l’hanno già mostrato o forse lo stanno già calcolando grazie alla discesa dei bond) e 
coinvolgerebbe sicuramente sia il mondo dei bond che quello dell’equity, con ritorno 
all’allargamento degli spread.   
 
Segnaliamo quindi alcuni grafici interessanti che si sono mostrati nella settimana. 
 
Crediamo infatti al destino, ma non al caso e certi movimenti sono evidentemente mossi da mani 
forti. 
 
Nel grafico settimanale del Bund vediamo come siano  intervenute le mani forti sulla media rossa. 
 

 
 

 
 
Stessa cosa anche sul Btp 
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Ci sono poi alcune figure eleganti che, utilizzando anche le candele giapponesi, vogliamo 
mostrarvi. 
 
La morning star dopo hammer su UNIBAIL sul daily con apertura in gup up.  
 

 
 
Discorso simile per safran. 
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E il bullish engulfing su due candele rosse di Fineco, sempre sul daily. (i dati escono lunedì). 
 

 
 
In tutti e tre i casi attendiamo conferme, sebbene momentum e volumi siano a favore. 
 
Un’ultima nota per ribadire un concetto: 
 
“Il fattore chiave che determinerà il tuo futuro fi nanziario non è l'economia; il fattore chiave 
è la tua filosofia.”  J. Rohn 
 
La nostra filosofia è il trading system. Quando si ha un piano/filosofia va seguito.  
 
Vale per il trader in erba come per il trader navigato. 
 
Il trading system sul bund avevamo deciso di metterlo in standby visto che i movimenti erano 
talmente impercettibili (dell’ordine dei decimi) che non aveva speranze di guadagnare, visto che il 
ts essendo trend follower sui laterali fatica come è normale che sia. 
 
Ebbene il ts bund in 1 settimana è tornato sui massimi grazie al movimento del bund. 
 
Per cui ricordatevi che: 
 
“Generalmente mi sono pentito ogni volta che ho dev iato dal piano. Non tutte le volte 
naturalmente (e questa è la ragione per cui è così difficile seguire un piano) ma abbastanza 
frequentemente da sapere ormai che, nel calore dell a battaglia, il piano è più furbo di me”.  
George Kleinman” 
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ANALISI QUANTITATIVA 

 
LEGENDA 

 
Sopra 1,03 BUY 

Tra 1 e 1,03 NEUTRAL BUY 

Tra 0,97 e 1 NEUTRAL SELL 

Sotto 0,97 SELL 

 
ETF 
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SETTORI 
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TITOLI DAX 
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TITOLI CAC 
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FTSEMIB 
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VALUTE 
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Glossario 

http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php 

 

General Disclaimer 

 
Le informazioni contenute nel presente sito internet sono frutto di una accurata selezione di fonti da noi 
considerate attendibili. Non se ne garantisce l'accuratezza o la completezza e nulla, in questo sito, e' 
stato realizzato per fornire questa garanzia.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcuna responsabilita' per i danni derivanti dall'uso d'informazioni 
contenute in questo sito. 
 
Ne' questo sito, ne' il suo contenuto, ne' una sua copia possono essere modificati in qualsiasi modo, 
trasmessi o distribuiti senza citare la fonte ovvero MoneyRiskAnalysis. 
 
I componenti del team di MoneyRiskAnalysis possono avere in corso acquisti, vendite o possono 
detenere posizioni di lungo o breve periodo sul mercato e/o avere interessi collegati ai valori mobiliari 
menzionati. Quanto espresso circa tali valori mobiliari riveste esclusivamente carattere informativo e 
non ha carattere di offerta, invito ad offrire o di messaggio promozionale finalizzato all'acquisto, alla 
vendita o alla sottoscrizione dei predetti valori mobiliari.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcun tipo di responsabilita' in relazione alle informazioni fornite da 
altri siti ai quali ci si possa collegare attraverso il presente sito. Qualsiasi raccomandazione o opinione 
espressa su tali altri siti sono di esclusiva responsabilita' dei titolari di tali siti e non costituiscono nella 
maniera piu' assoluta raccomandazioni o opinioni di MoneyRiskAnalsysis. L'eventuale possibilita' di 
collegarsi ad altri siti non rappresenta pertanto una raccomandazione o un'approvazione da parte di 
MoneyRiskAnalysis a quanto contenuto in tali siti.  
 
L'analisi dei dati e le informazioni contenute in questo website sono preparate a solo scopo informativo, 
e non rappresentano un'offerta o sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere quote di Fondi di 
Investimento o di qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti di Gestione di 
qualunque societa'. Questo website non fornisce nessuna indicazione, consulenza o informazione 
necessaria a prendere alcuna decisione di investimento. La performance del passato non e' indicativa di 
uguali rendimenti nel futuro. 
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