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Fed con le mani legate 
 
La Yellen, venerdì sera ha detto che non aspetterà un’inflazione al 2% per alzare i tassi. Quindi, 
dico io, non aspetterà nemmeno una deflazione a -1% per abbassarli. O forse il rialzo dei tassi 
programmato scientificamente per il 2015 è una mossa più politica che economica?  
 
Se così fosse, quello visto tra il 2007 e il 2008 sarebbe solo l’antipasto. 
 

 
 
 
Basta vedere la dinamica dell’inflazione per capire che le cose non stanno andando nel senso 
desiderato dalla Fed. Il calo dei prodotti energetici ha fatto scendere il tasso di due punti in soli 6 
mesi. Ovviamente i falchi guarderanno all’inflazione core, la quale tuttavia non riesce a rimanere 
sopra il 2. Qualora i prezzi energetici per qualche concausa fantascientifica iniziassero a risalire, gli 
stessi rosicchierebbero punti all’inflazione core, senza alterare il dato finale della dinamica 
inflattiva.  
A conferma dell’incompatibilità di un rialzo dei tassi a breve, abbiamo inoltre il mancato 
surriscaldamento dell’economia, con il Pil che rallenta decisamente il passo rispetto a qualche 
mese fa portandosi al 2,2 nel quarto trimestre del 2014, mentre le previsioni per il primo 2015 
indicano un tasso vicino all’1%.  
 
Osservando la situazione dei consumi si conferma un clima piuttosto anemico, ben supportato da 
un rallentamento dei tassi legati alla produzione che riflettono i problemi derivanti dal Dollaro forte.  
 
Detto questo, credo che un rialzo dei tassi da parte della Fed, darebbe luogo ad un 
ridimensionamento importante degli indici azionari, mentre i tassi a lungo vedrebbero un’ulteriore 
discesa proprio in previsione di un più chiaro rallentamento dell’economia.  
 
La Fed quindi sembra avere proprio le mani legate, ma attenzione, in quanto il fine, come detto, 
potrebbe essere politico e non economico. Politico, nel nome di un salvataggio tarocco del 
capitalismo, ormai ben morto da diversi anni.  
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Il timeframe di lavoro 
 
E’ l’intervallo di tempo su cui si lavora. Si passa dai nanosecondi degli high frequency trading 
algorithm alle decine di anni dei buffettiani. 
Noi di MoneyRiskAnalysis lavoriamo principalmente sul 60 minuti concentrando in base a questi 
dati la nostra operatività effettiva sul fondo che gestiamo, sebbene abbiamo screening e indicatori 
daily. Facciamo analisi settimanali e anche trimestrali. Questa visione macro sui timeframe 
settimanale e trimestrale e tecnica sui timeframe daily e intraday ci permette di mantenere una 
visione di insieme complessiva. 
Avere più timeframe di riferimento permette di non perdersi nel proprio timeframe. Spesso infatti un 
movimento del proprio timeframe può spiazzare o far pensare a movimenti del mercato contrari a 
quanto ci aspettiamo, ma se manteniamo una visione di insieme ci accorgiamo se la situazione sta 
cambiando o se si tratta solo di un momento di rilassamento del mercato. 
Vediamo cosa questo vuol dire sul dax future che seguiamo attentamente sul trading system  a 60 
minuti. 
Sul 60 minuti che abbiamo postato in settimana a chi ha aderito all’iniziativa Telegram è risultato 
evidente un laterale di base con un posizionamento in un triangolo che avevamo disegnato da 
tempo e presentato più volte anche nelle daily e nelle weekly. 
Sul giornaliero vediamo un laterale chiaro: 

 
Tra 11600 e 12250. 
Il più interessante è il weekly: 
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Dove capeggia un engulfing bearish dopo una candela con ombre lunghe sia verso l’alto che verso 
il basso. La candela con ombre lunghe mostra incertezza psicologica con il mercato che tira un po’ 
su e un po’ giù e poi si assesta sui livelli di inizio giornata. La candela di questa settimana ingloba 
la candela precedente mostrando una propensione ai sell, sebbene ci sia stato un grosso recupero 
da quita 11650 toccato giovedì. 
Sul mensile il dax future è poderoso: 



Analysis & Research 
 

www.moneyriskanalysis.com 

 

 
 

domenica 29 marzo 2015  - 5 - 

 
 

 
Sul trimestre (considerato che siamo a fine Marzo): 

 
La candela è imbarazzante. Consideriamo che passare da 10.000 a 12.000 non richiedere la 
stessa liquidità di passare da 5.000 a 6.000 sebbene l’incremento sia sempre del 20%. 
Chiaramente da 10.000 a 12.000 la liquidità richiesta come investimento è superiore perché il 
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costo del sottostante è superiore. Ad esempio comprare 100 azioni a 12 è diverso che comprarle a 
6 no? 

 
E infine vediamo l’annuale. Il dax ha già superato come performance numerosi anni storici ed è 
poco lontano dalla performance del 2012, del 1999 del 2005 (non fatevi deviare dalle candele 
molto più piccole. Ricordate che passare da 5000 a 6000 fa una candela visivamente più piccola 
rispetto a passare da 10.000 a 12.000 ma in % si parla sempre del 20%). 
Quindi questa settimana (ed è per questo che consideriamo come timeframe più importante il 
weekly) il dax future, strumento faro per il nostro investimento, ha eseguito un interessante 
ritracciamento con engulfing bearish e questo ha portato gli ottimisti a pensare ad una sana 
correzione, i pessimisti a pensare a un ritorno alla realtà. 
Perché in fondo, se guardiamo ai fondamentali, non è che sia cambiato molto. Ci si aspettava 
grandi risultati ma i dati dei periferici (si parla sempre di Europa) sono stati contrastanti e i 
banchieri centrali nazionali nonché Draghi stanno ricominciando il mantra del “senza riforme si 
torna al punto zero”. 
Quindi i malati (l’Europa e il capitalismo) dopo l’ennesima dose di morfina (doppia stavolta grazie 
al qe di Draghi) pensano di stare bene e tornano a fare bisboccia come niente fosse. 
Aspettiamo ancora settimana prossima per trarre conclusioni più precise, visto che i money 
manager devono chiudere il mese con risultati positivi e quindi aspetteranno a piazzarsi ancora 
qualche giorno. 
Inoltre nella prima quindicina di aprile sono in arrivo le prime trimestrali europee, che saranno la 
vera cartina tornasole dell’effetto euro/draghi. Lì si capirà quanto davvero l’euro debole e il qe 
stanno dando spinta alle big europee, visto che la spinta sugli Stati sembra piuttosto contenuta. 
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Come si stanno comportando i nostri trading system? 
 

TS DAX 
 

 

 
 
 

  

23/03/2015 SHORT1 1               11906 1,00 5 297645

24/03/2015 FLAT1 1                      11959 1,00 5 -298980

24/03/2015 LONG1 1                      12044 1,00 5 -301105

25/03/2015 FLAT1 1               11978 1,00 5 299445

25/03/2015 SHORT1 1               11944 1,00 5 298595

26/03/2015 SHORT2 1               11711 1,00 5 292770

26/03/2015 FLAT2 1                      11834 1,00 5 -295855

26/03/2015 FLAT1 1                      11884 1,00 5 -297105

26/03/2015 LONG1 1                      11895 1,00 5 -297380

 -                  -           0 1,00 0 0

 218                  217          0 1,00 0 0

-235030

utile/perdita

dax future 62.720    
1                  11910
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TS BUND 
 
 

 

 
 
 
  

23/03/2015 SHORT1 2               158,27 1,00 4 316536

24/03/2015 FLAT1 2                      158,52 1,00 4 -317044

25/03/2015 SHORT1 2               158,16 1,00 4 316316

26/03/2015 REVLONG1 4                      158,37 1,00 8 -633488

 392                  390          0 1,00 1564 -1564

-315694

utile/perdita

bund future 158,5 1.306      
2                  
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ANALISI QUANTITATIVA 
 

LEGENDA 
 

Sopra 1,03 BUY 

Tra 1 e 1,03 NEUTRAL BUY 

Tra 0,97 e 1 NEUTRAL SELL 

Sotto 0,97 SELL 

 
ETF 
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SETTORI 
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TITOLI DAX 
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TITOLI CAC 
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FTSEMIB 
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VALUTE 
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Glossario 

http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php 

 

General Disclaimer 

 
Le informazioni contenute nel presente sito internet sono frutto di una accurata selezione di fonti da noi 
considerate attendibili. Non se ne garantisce l'accuratezza o la completezza e nulla, in questo sito, e' 
stato realizzato per fornire questa garanzia.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcuna responsabilita' per i danni derivanti dall'uso d'informazioni 
contenute in questo sito. 
 
Ne' questo sito, ne' il suo contenuto, ne' una sua copia possono essere modificati in qualsiasi modo, 
trasmessi o distribuiti senza citare la fonte ovvero MoneyRiskAnalysis. 
 
I componenti del team di MoneyRiskAnalysis possono avere in corso acquisti, vendite o possono 
detenere posizioni di lungo o breve periodo sul mercato e/o avere interessi collegati ai valori mobiliari 
menzionati. Quanto espresso circa tali valori mobiliari riveste esclusivamente carattere informativo e 
non ha carattere di offerta, invito ad offrire o di messaggio promozionale finalizzato all'acquisto, alla 
vendita o alla sottoscrizione dei predetti valori mobiliari.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcun tipo di responsabilita' in relazione alle informazioni fornite da 
altri siti ai quali ci si possa collegare attraverso il presente sito. Qualsiasi raccomandazione o opinione 
espressa su tali altri siti sono di esclusiva responsabilita' dei titolari di tali siti e non costituiscono nella 
maniera piu' assoluta raccomandazioni o opinioni di MoneyRiskAnalsysis. L'eventuale possibilita' di 
collegarsi ad altri siti non rappresenta pertanto una raccomandazione o un'approvazione da parte di 
MoneyRiskAnalysis a quanto contenuto in tali siti.  
 
L'analisi dei dati e le informazioni contenute in questo website sono preparate a solo scopo informativo, 
e non rappresentano un'offerta o sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere quote di Fondi di 
Investimento o di qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti di Gestione di 
qualunque societa'. Questo website non fornisce nessuna indicazione, consulenza o informazione 
necessaria a prendere alcuna decisione di investimento. La performance del passato non e' indicativa di 
uguali rendimenti nel futuro. 
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