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La storia non si ripete ma spesso si somiglia. I precedenti Qe, messi in campo da Usa, Gb e 
Giappone, durante la loro applicazione hanno favorito più l’equity che i bond, in quanto quest’ultimi 
avevano scontato precedentemente.  
 
Chissà se la stessa cosa accadrà anche in Europa? 
 

 
 
Osservando l’indice Stoxx50 non possiamo certo affermare che la situazione sia precaria, anzi, 
direi tutt’altro. 
Resistenze di lungo molto importanti passanti per area 3230 sono state perforate in modo netto, 
mentre i target possono essere indicati tra quota 3550/3800 e 4000.  
 

 
 
A conferma che il reddito fisso avesse scontato con gli interessi il QE lo vediamo con l’andamento 
dello spread, risalito quasi ai livelli di inizio anno. Complice ovviamente anche la Grecia, con 
Tsipras e la Troika che sembrano ancora piuttosto distanti dal convergere verso un punto utile a 
tutti.  
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Questo grafico invece rappresenta la forza del mercato spagnolo nei confronti dell’Italia. Dall’inizio 
dell’anno l’Ibex ha perso decisamente forza. Questo sta avvenendo nonostante un contesto di 
ripresa economica più sostenuto rispetto ai paesi periferici, il che deve far riflettere. I mercati si 
stanno quindi preparando a Podemos? Oppure sarà l’Italia il mercato con maggiore potenziale? 
 

 
 
(Grafico Ftsemib): effettivamente l’andamento del mercato italiano ha una regolarità a dir poco 
perfetta, rispetto ad altri indici. Il trend di lungo periodo è compreso all’interno del canale rialzista 
rappresentato nel grafico. L’area dei 19400 sembra ormai superata, mentre il prossimo vero 
ostacolo è da porre a 22050, dopo di che si potrà puntare in favore di un target di 26400. Quota 
19350 rimane tuttavia un livello di supporto da monitorare con attenzione, ma solo alla rottura dei 
18000 punti sarà doveroso parlare di inversione.  
Tuttavia al momento la forza nei confronti dei mercati core parla piuttosto chiaro come vedrete nel 
grafico successivo.  
Stiamo parlando quindi di un mercato dal grande potenziale, ma allo stesso tempo dal rischio 
elevato qualora qualche ingranaggio andasse storto. Beta elevato.  
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La forza di lungo come vedete parla piuttosto chiaro, anche nei confronti dell’indice Eurostoxx50. 
Tuttavia negli ultimi mesi non abbiamo visto nuovi minimi rispetto al 2012 e al 2013.  
 

 
 
Segnali più interessanti li possiamo trovare invece se confrontiamo la forza dell’indice Midcap 
italiano nei confronti dell’Eurostoxx.  
 
A mio modesto parere pertanto sarà interessante approdare al mercato italiano attraverso 
un’attenta diversificazione sulle aziende di media capitalizzazione, che in sostanza rappresentano 
il cuore principale della nostra economia.  
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Come si stanno comportando i nostri trading system?  
 

TS DAX 
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TS BUND 
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SETTORI 
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TITOLI DAX 
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TITOLI CAC 
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ITALIA MID CAP 
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VALUTE 
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